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Snowball Invest leverede et afkast på +2,4% i maj måned, mens benchmark steg med 2,0%. År til
dato er afkastet ved udgangen af maj +9,7%, hvilket er 1,2% point efter benchmark. Siden
foreningens start er der skabt et afkast på +21,8%, hvilket er 4,7% point bedre end benchmark.

TSMC (+4%) var sammen med Texas Instruments (+11%) de positioner, der absolut set bidrog
mest til porteføljens afkast. Chipindustrien oplever massiv momentum, hvilket kan ses i TSMCs
salgsvækst på 60% for april måned, mens Texas Instruments steg på en indtjeningsfremgang,
der for 1. kvartal var 10% bedre end ventet.

CoStar Group (-15%) bidrog mest negativt til porteføljen. CoStar har en dominerende position,
som leverandør af information og markedspladser for det amerikanske og canadiske
ejendomsmarked. Aktien påvirkes af et svært marked for særligt erhvervsejendomme i USA samt
en sag om koordinering af prisdata blandt de største spillere på markedet.

To nye selskaber, NVIDIA og svenske Lagercrantz, fandt i løbet af måneden vej til porteføljen
med mindre opstartspositioner. NVIDIA er en velkendt, førende chipproducent, mens Lagercrantz
besidder en række dominerende nichepositioner inden for elektronik og teknologi.

Cable One og Charter Communications blev solgt helt ud med baggrund i svage vækstudsigter.
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Dette materiale er af informativ karakter og er ikke en anbefaling om køb eller salg af de nævnte værdipapirer. Vi anbefaler, at du læser
dokumentet Central Investorinformation samt det relevante prospekt på Portfoliomanagers hjemmeside.
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