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MÅNEDSKOMMENTAR SEPTEMBER 2024

PERFORMANCE, EFTER OMKOSTNINGER

2024
Snowball
MSCI ACWI

Jan

3,3%

2,8%

Feb

4,6%

5,4%

130,0
(inkl. udb.)

124,0

Snowball Invest leverede i september måned et afkast på -0,1%, mens benchmark steg med
+2,9%. År til dato er afkastet ved udgangen af september +17,1%, hvilket er 0,4% point efter
benchmark. Siden foreningens start er der skabt et afkast på +30,0% (inkl. udbytte), hvilket er
6,0% point bedre end benchmark.

Prosus (+17%), Meta Platforms (+10%) og Rightmove (+11%) var de positioner, der absolut set
bidrog mest til porteføljens afkast. Prosus, der er et holdingselskab med en bred vifte af online
virksomheder, blev trukket med op af en kraftig stigning i Tencent, der er blandt Prosus’ største
aktiver. Tencent, der ejer Kinas største messaging app, WeChat, og samtidig er en af verdens
største gaming virksomheder, steg på nyheden om den kinesiske centralbanks massive stimulus
pakke. Målet med pakken er at booste den svage vækst i Kinas økonomi.

Rightmove steg kraftigt på nyheden om, at den australske ejendomsvirksomhed, REA Group,
ville fremsætte bud på at købe Rightmove. Første bud lød på GBP 7,05, hvilket blev afvist af
Rightmoves bestyrelse, hvorefter REA hævede sit bud til GBP 7,5, der igen blev afvist. Det sidste
bud er en præmie på 35% til Rightmoves aktiekurs før nyheden. Aktien handlede ved udgangen
af september 18% under dette bud, men vi tror alligevel ikke, det sidste er sagt i denne historie.

Novo Nordisk (-16%) og ASML (-8%) bidrog mest negativt til porteføljens afkast.
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Dette materiale er af informativ karakter og er ikke en anbefaling om køb eller salg af de nævnte værdipapirer. Vi anbefaler, at du læser
dokumentet Central Investorinformation samt det relevante prospekt på Portfoliomanagers hjemmeside.
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