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Snowball Invest leverede i januar måned et afkast på +5,0%, mens benchmark steg med 3,0%.
År-til-dato er afkastet således på +5,0%, hvilket er 2,0% point foran benchmark. Siden
foreningens start er der skabt et afkast på +40,7% (inkl. udbytte), hvilket er 4,3% point bedre end
benchmark.

Meta Platforms (+18%), ASML (+6%) og Hemnet (+13%) var de positioner, der absolut set bidrog
mest positivt til porteføljens afkast. Meta leverede et solidt resultat for Q4, der viste en årlig vækst
i omsætningen på 21% og en endnu kraftigere vækst på 49% i nettoresultatet. Tallene var bedre
end ventet. Aktien fik også et boost af kommende omkostningstilpasninger og effektiviseringer af
virksomheden med en reduktion af medarbejderstaben på 5%.

NVIDIA (-11%), Novo Nordisk (-3%) og Prosus (-4%) bidrog mest negativt til porteføljens afkast.
NVIDIA og andre AI relaterede chipproducenter blev meget hårdt ramt af nyheden om den
kinesiske app, DeepSeek, der for få ressourcer (mindre end USD 6 mio.) havde udviklet en open-
source AI sprog model, der er mere effektiv end Open AI’s, ChatGPT. Det står i skærende
kontrast til de mia. USD, andre virksomheder investerer i AI. Som altid er sandheden mere
nuanceret, og umiddelbart efter påstod OpenAI, at DeepSeek er bygget på deres teknologi og
data. Snowball Invest benyttede volatiliteten til at øge vores position i NVIDIA.
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Dette materiale er af informativ karakter og er ikke en anbefaling om køb eller salg af de nævnte værdipapirer. Vi anbefaler, at du læser
dokumentet Central Investorinformation samt det relevante prospekt på Portfoliomanagers hjemmeside.
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