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Fundmarket A/S
Snowball Capital
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MÅNEDSKOMMENTAR FEBRUAR 2025

PERFORMANCE, EFTER OMKOSTNINGER
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140,6
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Snowball Invest leverede i februar måned et afkast på -0,1%, mens benchmark faldt med 0,7%.
År-til-dato er afkastet således på +5,0%, hvilket er 2,7% point foran benchmark. Siden
foreningens start er der skabt et afkast på +40,6% (inkl. udbytte), hvilket er 5,2% point bedre end
benchmark.

Novo Nordisk (+6%), Hemnet (+9%) og Prosus (+14%) var de positioner, der absolut set bidrog
mest positivt til porteføljens afkast. Novo oplevede et fint rebound i februar, hjulpet godt på vej af
nyheden om, at det amerikanske selskab, Hims & Hers, stopper med at sælge kopier af Novos
populære GLP-1-midler. Hims & Hers har haft lov at sælge kopiprodukter, sålænge Novos
originalprodukter, Wegowy og Ozempic, var i restordre. Det var de ikke længere pr. den 21.
februar. Novo er den største position i Snowball Invest med en vægt på knap 10%.

TSMC (-14%), Amazon (-11%) og ASML (-6%) bidrog mest negativt til porteføljens afkast. Taiwan
Semiconductor Manufacturing Co., TSMC, oplever i denne tid en del turbulens i forbindelse med
Donald Trumps gøren og laden, da selskabet er i epicenteret for international handels- og
geopolitik. Rygter om, at TSMC på opfordring fra den amerikanske regering skal overtage driften
af Intels amerikanske fabrikker, blev ikke vel modtaget. Kursfaldet blev brugt til at øge Snowball
Invests position i TSMC, som nu er foreningens næststørste position med godt 8%.
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Dette materiale er af informativ karakter og er ikke en anbefaling om køb eller salg af de nævnte værdipapirer. Vi anbefaler, at du læser
dokumentet Central Investorinformation samt det relevante prospekt på Portfoliomanagers hjemmeside.

Jun

Brookfield

Hemnet

Amazon

ASML

Jul Aug Sep Okt Nov Dec


