
Rightmove

TSMC

Novo Nordisk

Prosus

IDEXX

Meta

SNOWBALL INVEST AKK. KL N, INVESTERINGSFORENINGEN PORTFOLIOMANAGER

INFORMATION
ISIN: DK0061680279

Struktur:
Beskatning:
Aktiv/Passiv:
Handelssted:
Køb/Salg:
Etableringsdato:

Investeringsforening (UCITS)
Akkumulerende

Aktiv
Nasdaq Copenhagen

Bank hverdage
19. januar 2022

TOP 10 POSITIONER

Marts 2025

Depotbank:
Market maker:
Administrator:
Rådgiver:
Rådgivningshonorar:
Forventet TER:
TER: Total Expense Ratio (løbende omkostninger).

Danske Bank
Jyske Bank

Fundmarket A/S
Snowball Capital

1,00%
1,38%

MÅNEDSKOMMENTAR Marts 2025

PERFORMANCE, EFTER OMKOSTNINGER

2025
Snowball
MSCI ACWI

Jan

5,0%

3,0%

Feb

-0,1%

-0,7%

125,6
(inkl. udb.)

123,3

Snowball Invest leverede i marts måned et afkast på -10,7%, mens benchmark faldt med 7,5%.
År-til-dato er afkastet således på -6,3%, hvilket er 0,7% point foran benchmark. Siden
foreningens start er der skabt et afkast på +25,6% (inkl. udbytte), hvilket er 2,3% point bedre end
benchmark.

I Snowball beskæftiger vi os normalt ikke meget med makroøkonomi, da vi har større
sandsynlighed for at skabe værdi ved at fokusere på enkeltvirksomheders potentielle
værdiskabelse. I denne tid hjælper det imidlertid ikke meget imod den amerikanske regerings
gøren og laden, hvor tariffer og handelskrig styrer aktiemarkedet. Trumps egenrådige
handelspolitik slog benene væk under markedet i marts (og april), efter lanceringen af globale
tariffer langt over det forventede niveau koblet med Trumps uforudsigelighed. Den mest
passende udtalelse for det, vi oplever i øjeblikket, kommer fra den anerkendte amerikanske
aktieprofessor, Jeremy Siegel, der betegner Trumps tariffer som ”the biggest policy mistake in 95
years”. Selvom der venter et betydeligt oprydningsarbejde under og efter Trump, så giver signalet
fra de finansielle markeder og befolkningen dog håb om, at nogen omkring Trump (eller i det
politiske system) formår, at bremse udviklingen, inden det er for sent. Vi tror fortsat på Snowballs
investeringsstrategi og aktiemarkedet på langt sig. ”This too shall pass”.
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Siden 
start

25,6 %
23,3%

Mar
-10,7%
-7,5%

Apr Maj
2025

-6,3%
-6,9%

2024

20,7%
25,4%

Dette materiale er af informativ karakter og er ikke en anbefaling om køb eller salg af de nævnte værdipapirer. Vi anbefaler, at du læser
dokumentet Central Investorinformation samt det relevante prospekt på Portfoliomanagers hjemmeside.
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