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PERFORMANCE, EFTER OMKOSTNINGER
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Snowball Invest leverede i april måned et afkast på -3,4%, mens benchmark faldt med 4,1%. År-
til-dato er afkastet således på -9,2%, hvilket er 0,2% efter benchmark. Siden foreningens start er
der skabt et afkast på +21,3% (inkl. udbytte), hvilket er 1,1% point bedre end benchmark.

April blev endnu en måned, hvor aktiemarkedet var styret af Trumps luner. Efter massive kursfald
på frygt for, at den amerikanske regerings handelspolitik vil kaste amerikansk økonomi ud i
recession, trak Trump mod slutningen af måneden i land og satte mange af tarifferne på pause.
Det bremsede kursfaldene og satte gang i en kraftig modreaktion. Dog ikke nok til at neutralisere
et negativt afkast for måneden som helhed.

Verisign (+11%) og Rightmove (+8%) var de position, der absolut set bidrog mest positivt til
porteføljens afkast. Verisign, der har monopol på at udstede .com og .net adresser, mv., leverede
et Q1 regnskab, der toppede markedets forventninger og cementerede, at Verisign har en meget
stabil og cash genererende forretning.

Novo Nordisk (-7%), Meta Platforms (–5%) og Vitec Software (-19%) bidrog mest negativt til
porteføljens afkast. Novo aktien er presset af frygten for, at man taber kapløbet om
førerpositionen inden for fedmemedicin til Eli Lilly. Det er vores holdning, at Novo på ingen måde
halter efter Eli Lilly. Vi ejer aktier i begge selskaber med Novo Nordisk som vores største position.
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Dette materiale er af informativ karakter og er ikke en anbefaling om køb eller salg af de nævnte værdipapirer. Vi anbefaler, at du læser
dokumentet Central Investorinformation samt det relevante prospekt på Portfoliomanagers hjemmeside.
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