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Snowball Invest leverede i juli måned et afkast på +0,2%, mens benchmark steg med +4,0%. År-
til-dato er afkastet således på +0,3%, hvilket er 0,7% point efter benchmark. Siden foreningens
start er der skabt et afkast på +34,4% (inkl. udbytte), hvilket er 0,7% point bedre end benchmark.

Teknologiaktier med fokus på AI fortsatte ufortrødent de seneste måneders momentum ind i juli 
måned. Siden slutningen af april har TSMC (+7%), NVIDIA (+13%) og Meta Platforms (+5%) 
været de positioner, der absolut set har bidraget mest positivt til porteføljens afkast. TSMC 
bekræftede, at efterspørgslen på chipsets fortsat er enorm med en 27% y/y vækst for juni måned. 
Vi har taget lidt gevinst i TSMC, men har ellers ladet vores vindende positioner rulle.

Novo Nordisk (-28%), ASML (-10%) og Vitec Software Group (-20%) bidrog mest negativt til 
porteføljens afkast. Novo Nordisk var juli måneds helt store negative aktiehistorie. En markant 
nedjustering af væksten i både salg og indtjening for 2025 fra hhv. 13-21% til 8-14% og fra 16-
24% til 10-16% blev ikke velmodtaget af investorerne. Vi tror, at nedjusteringen i den grad har 
karakter af en såkaldt ”kitchen sink” manøvre, hvor man rydder op for at give den nye CEO, 
Maziar Mike Doustdar, ”ren tavle” og dermed den bedst mulige start i sit nye job. Med en 
indtjeningsmultipel, der ikke har været lavere i årtier, ser Novo aktien meget attraktiv ud.

Snowball Invest MSCI ACWI NR

Siden 
start

34,4%
33,7%

Mar

-10,7%

-7,4%

Apr

-3,4%

-4,1%

Maj

7,9%

5,8%

2025

0,3%
1,0%

2024

20,7%
25,4%

Dette materiale er af informativ karakter og er ikke en anbefaling om køb eller salg af de nævnte værdipapirer. Vi anbefaler, at du læser
dokumentet Central Investorinformation samt det relevante prospekt på Portfoliomanagers hjemmeside.
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