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INFORMATION
ISIN: DK0061680279
Struktur: Investeringsforening (UCITS) Depotbank: Danske Bank
Beskatning: Akkumulerende Market maker: Jyske Bank
Aktiv/Passiv: Aktiv  Administrator: Fundmarket A/S
Handelssted: Nasdag Copenhagen Radgiver: Snowball Capital
Kgb/Salg: Bank hverdage Radgivningshonorar: 1,00%
Etableringsdato: 19. januar 2022 Forventet TER: 1,38%
TER: Total Expense Ratio (lsbende omkostninger).
PERFORMANCE, EFTER OMKOSTNINGER -
2025 Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec 2025 2024 SSItdaer?
Snowball 5,0% -0,1% -10,7% -3,4% 7,9% 2,5% 0,2% 0,3% 20,7% 34,4%
MSCI ACWI 30% -0,7% -7,4% -4,1% 5,8% 1,1% 4,0% 1,0% 25,4% 33,7%
. [ Snowball Invest MSCIACWI NR 134,4

(inkl. udb.)
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MANEDSKOMMENTAR JULI 2025

Snowball Invest leverede i juli maned et afkast pa +0,2%, mens benchmark steg med +4,0%. Ar-
til-dato er afkastet saledes pa +0,3%, hvilket er 0,7% point efter benchmark. Siden foreningens
start er der skabt et afkast pa +34,4% (inkl. udbytte), hvilket er 0,7% point bedre end benchmark.

Teknologiaktier med fokus pa Al fortsatte ufortredent de seneste maneders momentum ind i juli
maned. Siden slutningen af april har TSMC (+7%), NVIDIA (+13%) og Meta Platforms (+5%)
veeret de positioner, der absolut set har bidraget mest positivt til portefaljens afkast. TSMC
bekreeftede, at efterspgrgslen pa chipsets fortsat er enorm med en 27% y/y vaekst for juni maned.
Vi har taget lidt gevinst i TSMC, men har ellers ladet vores vindende positioner rulle.

Novo Nordisk (-28%), ASML (-10%) og Vitec Software Group (-20%) bidrog mest negativt til
portefgljens afkast. Novo Nordisk var juli maneds helt store negative aktiehistorie. En markant
nedjustering af vaeksten i bade salg og indtjening for 2025 fra hhv. 13-21% til 8-14% og fra 16-
24% til 10-16% blev ikke velmodtaget af investorerne. Vi tror, at nedjusteringen i den grad har
karakter af en sdkaldt “kitchen sink” mangvre, hvor man rydder op for at give den nye CEO,
Maziar Mike Doustdar, "ren tavle” og dermed den bedst mulige start i sit nye job. Med en
indtjeningsmultipel, der ikke har veeret lavere i artier, ser Novo aktien meget attraktiv ud.

Dette materiale er af informativ karakter og er ikke en anbefaling om keb eller salg af de nsevnte veerdipapirer. Vi anbefaler, at du laeser
dokumentet Central Investorinformation samt det relevante prospekt pa Portfoliomanagers hjemmeside.
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