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TER: Total Expense Ratio (løbende omkostninger).
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MÅNEDSKOMMENTAR SEPTEMBER 2025

PERFORMANCE, EFTER OMKOSTNINGER
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Snowball Invest leverede i september måned et afkast på +4,2%, mens benchmark steg med
3,2%. År-til-dato er afkastet således på +3,9%, hvilket er 0,5% point efter benchmark. Siden
foreningens start er der skabt et afkast på +39,2% (inkl. udbytte), hvilket er 0,5% point bedre end
benchmark.

ASML (+30%), TSMC (+21%) og NVIDIA (+7%) var de positioner, der absolut set bidrog mest 
positivt til porteføljens afkast. Fokus på AI og chipindustriens rolle i den massive vækst og 
investering i bl.a. datacentre var endnu engang et kæmpe tema og gav yderligere boost til hele 
sektoren. Investorerne fik fornyet interesse for hollandske ASML, der har en monopol position på 
avancerede litografimaskiner, som er essentielle i produktionen af leading edge chipset. Flere 
analysehuse opjusterede i september deres forventninger til aktien, som længe har haltet efter de 
store chipaktier. Det skete bl.a. på nyheden om ASMLs strategiske investering i den franske 
startup, Mistral AI, på EUR 1,3 mia., der signalerer øget engagement i det Europas AI-økosystem.

TSMC blev trukket op af en bedre end ventet omsætningsvækst på 30% for 3. kvartal, og 
NVIDIAs USD 100 mia. partnerskab med OpenAI blev ligeledes vel modtaget.

Novo Nordisk (-4%), Rightmove (-5%) og Vitec Software (-9%) bidrog mest negativt til 
porteføljens afkast.
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Dette materiale er af informativ karakter og er ikke en anbefaling om køb eller salg af de nævnte værdipapirer. Vi anbefaler, at du læser
dokumentet Central Investorinformation samt det relevante prospekt på https://fundmarket.dk/snowball-invest-akk-kl-n/.
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