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Snowball Invest leverede i oktober måned et afkast på +2,3%, mens benchmark steg med 4,1%.
År-til-dato er afkastet således på +6,3%, hvilket er 2,4% point efter benchmark. Siden
foreningens start er der skabt et afkast på +42,5% (inkl. udbytte), hvilket er 1,6% point efter
benchmark.

ASML (+11%), TSMC (+8%) og Shopify (+17%) var endnu engang blandt de positioner, der 
absolut set bidrog mest positivt til porteføljens afkast. ASML kom med et flot Q3 regnskab, der 
viste bedre vækst i omsætningen og bedre ordrebooking end ventet af markedet. ASML bliver 
ligesom TSCMC trukket med op af de store investeringer i AI og venter en vækst i omsætningen 
på 15% for hele 2025. Shopify, der tilbyder den dominerende uafhængige platform til brug for 
ecommerce, leverede en omsætningsvækst på 32% for Q3 og fortsatte den kraftige kursstigning 
til mere end 50% i år.

Novo Nordisk (-8%), Meta Platforms (-12%) og Verisign (-14%) bidrog mest negativt til 
porteføljens afkast. Novo var igen investorernes smertensbarn, og nervøsiteten omkring 
selskabet blev forstærket med fornyet usikkerhed om pris- og reguleringsrisici. Det gjorde det 
heller ikke bedre, at stort set hele bestyrelsen står til udskiftning. Vi tror fortsat, at Novo har en flot 
fremtid foran sig og slår koldt vand i blodet.
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Dette materiale er af informativ karakter og er ikke en anbefaling om køb eller salg af de nævnte værdipapirer. Vi anbefaler, at du læser
dokumentet Central Investorinformation samt det relevante prospekt på https://fundmarket.dk/snowball-invest-akk-kl-n/.
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