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MÅNEDSKOMMENTAR FEBRUAR 2026

PERFORMANCE, EFTER OMKOSTNINGER
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Snowball Invest leverede i februar måned et afkast på -6,9%, mens benchmark udviklede sig
med +2,1%. Siden foreningens start er der skabt et afkast på +31,8% (inkl. udbytte), hvilket er
16,6% point efter benchmark.

TSMC (+13%), Lagercrantz (+13%) og VAT Group (+9%) var de positioner, der absolut set bidrog 
mest positivt til porteføljens afkast. Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC) 
fortsatte i februar sit stærke momentum løftet af salgstal for januar, der viste en markant vækst på 
hele 37% år/år, hvilket indikerer, at der fortsat er fuld fart på udbygningen af AI datacentre.

Novo Nordisk (-36%), Meta Platforms (-10%) og Amazon (-12%) bidrog mest negativt til 
porteføljens afkast. Novo Nordisk var månedens enorme skuffelse, og aktien var den primære 
årsag til Snowball Invests dårlige afkast for februar med omkring halvdelen af månedens tab på 
samvittigheden. Novo aktien faldt massivt efter fremlæggelsen af årsrapporten for 2025 til trods 
for et rekordresultat på DKK 102 mio. For første gang i 25 år varslede selskabet imidlertid et 
muligt fald i omsætningen i indeværende år. Anden store skuffelse var offentliggørelsen af studie 
nr. 2 af Novos kommende fedmemiddel, Cagrisema, der igen viste, at det havde mindre effektivt 
end konkurrenten, Eli Lillys middel, tirzepatide. Som alle andre er vi trætte af kursudviklingen i 
Novo aktien, men oplever dog den nuværende stemning som overdrevet negativ.
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Dette materiale er af informativ karakter og er ikke en anbefaling om køb eller salg af de nævnte værdipapirer. Vi anbefaler, at du læser
dokumentet Central Investorinformation samt det relevante prospekt på https://fundmarket.dk/snowball-invest-akk-kl-n/.
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