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Snowball Invest leverede i juli måned et afkast på -1,1%, og benchmark udviklede sig med -0,6%.
Siden foreningens start er der skabt et afkast på +54,6% (inkl. udbytte), hvilket er 8,1% point efter
benchmark.

Amazon (+14%), Mastercard (+12%) og Verisign (+15%) var de positioner, der absolut set bidrog 
mest positivt til porteføljens afkast. Amazon aktien oplevede et stort kurshop på baggund af et 
særdeles flot Q2 regnskab, som viste 20% toplinievækst år-til-år trukket af massiv fremgang for 
divisionen, Amazon Web Services (AWS), der voksede hele 37% år-til-år.

Mastercard blev ligeledes positivt belønnet for sit Q2 regnskab, der også viste flot vækst i 
omsætningen på 14% år-til-år og et nettoresultat, der voksede endnu hurtigere med 19% år-til-år. 
Fremgang var særligt understøttet af høj vækst i internationale betalinger og såkaldte Value-
Added-Services, der bl.a. indeholder ydelser inden for datasikkerhed og svindelforebyggelse.

ASML (-17%), TSMC (-15%) og Lagercrantz (-12%) var de positioner, der absolut set bidrog mest 
negativt til porteføljens afkast. Juni måneds højdespringere, ASML og TSMC, blev kølet ned i 
sommervarmen til trods for yderst tilfredsstillende kvartalsresultater, der overgik forventningerne. 
Frygten for en potentiel kinesisk konkurrent til ASML trak også ned. Vi vurderer, at risikoen for, at 
ASMLs monopolposition for alvor vil blive udfordret, er yderst begrænset.
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Dette materiale er af informativ karakter og er ikke en anbefaling om køb eller salg af de nævnte værdipapirer. Vi anbefaler, at du læser
dokumentet Central Investorinformation samt det relevante prospekt på https://fundmarket.dk/snowball-invest-akk-kl-n/.
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