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PERFORMANCE, EFTER OMKOSTNINGER T
iden
2026 Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec 2026 2025 gtart
Snowball  25% -69% -42% 9,4% 9,3% 35% -1,1% 4,1% 0,8% 17,4% 3,3% 62,3%
MSCIACWI 16% 2,1% -4.9% 82% 57% 1,3% -0.6% 1,7% 1,1% 17.0% 8,0% 67,3%
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MANEDSKOMMENTAR SEPTEMBER 2026

Snowball Invest leverede i september maned et afkast pa +0,8%, mens benchmark udviklede sig
med +1,1%. Siden foreningens start er der skabt et afkast pad +62,3% (inkl. udbytte), hvilket er
5,1% point efter benchmark.

CrowdStrike (+15%) ASML (+10%) og TSMC (+10%) var de positioner, der absolut set bidrog
mest positivt til portefaljens afkast.

September blev endnu en maned med fokus pa Al relaterede virksomheder. CrowdStrike fortsatte
den positive tendens ovenpd det steerke Q2 regnskab, og cyber security aktier fik yderligere
opmeerksomhed pa baggrund af udtalelser fra bl.a. Anthropics CEO, Dario Amodei, der advarede
om risiciene ved kunstig intelligens. TSMC steg pa salgstal for august, der viste en ar-til-ar veekst
pa hele 53%, som udtryk for fortsat enorm efterspargsel efter avancerede Al chips. Her er TSMC
den absolut starste producent i verden med en markedsandel pa mere end 90%.

Novo (-13%), Hemnet (-29%) og Rightmove (-12%) var de positioner, der absolut set bidrog mest
negativt til portefoljens afkast. Novos Capital Markets Day skuffede investorerne med en mindre
aggressiv 2030-strategi og lavere vaekstforventninger end ventet. Markedet reagerede desuden
negativt pa en begraenset fremtidig pipeline i lyset af, at virksomhedens storseellerter Ozempic og
Wegovy stor overfor begyndende patentudigb.

Dette materiale er af informativ karakter og er ikke en anbefaling om keb eller salg af de nsevnte veerdipapirer. Vi anbefaler, at du laeser
dokumentet Central Investorinformation samt det relevante prospekt pa https://fundmarket.dk/snowball-invest-akk-kl-n/.
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